Statistical Analysis of Absolute Transaction Price Changes of Options by Czado, Claudia & Kolbe, A.
Czado, Kolbe:
Statistical Analysis of Absolute Transaction Price
Changes of Options








    
   
 






   








    	   
	
 	  

	  !"  #  $%&  !"" '   	 
	  		 	  	
 
		 





  	     ( )* 	 +,- . 	
	 	  	  	  	
	 
     
	/
   0 	  0 			
    	  	 	 
	
    	     	 	
 




   	 	
 	 
  
0   	  2 	
	 3	 	4 	  *56" 		  	 	 
   
   
 	  3	 *56%       		 )7" 

 	   	
 

   	 	 
 3 		 	 	
  	  	     6 8	 6 8 6868" ,
 '  3	 *56 	 
   	 3	 *56 	  (	 	
	  	
 		 
		  8"   1	   9::9" ;	
   	

      	   
 

 	     	 	
 
      	 	  
  	 
         




+  	    !!, 	    - !
  .. / 0   0        
    . .      -  - 0- 
    0 	 ) 	  1     1233*4  -
 & 1233*44 +   .  - ! , /   -
 5      -     !
  .  .     .  - 
0            .  ..  
0  -    0   0 6       
 .     1
  4     -0 
7 123334	  . 1 8  9 123344   - 
,     . .    -    -0
    ..     . -   . 
 , .     ). !      
-  	    .!./    . 
  .        .       
-       . 0   . 0  
 : . -       .. .  0
   ./     -     !
 .      .    .; 
  . ).
  )  , . -    .. .      
&
 *<<  *<<%	      	
	       - 
6= - 7)    ' 
& - > .  7) 7) - 
.      -  -?  )  / 
6   9     1&84  >     !
      6  /  9!&8 -  
@1*4  . 
 	 -           
          ..     
 ).  A 1*<""4	    8 1*<<#4      1*<<<4 + .
 -  0      1  4   - / .  !
  ,   B        .. 
2
.   123324
C      ). .-    D - !
 D  D D   -     - .   
 .    .        .. 

-   .  )       
&  -   
 ).  -       1  .   
        .      4   .
B     .    .	 - 	  	   -
   	           
.    -    .   - 
  .. -     .   .  
 .   	 -	    ,   . - 
   , .    ..      - 

 ..    -5  2        
0     .  . 0     ).!
       / .    9!&8
 )    - .  
@1*4  .  E  
 % 9!&8  /      .      .!
  0     B   -     
 . .    #  F    .   - 
 9!&8   9!&8 -  
@1*4  .  /   
   ,   -   B .)     !
   ..  .   123324 +	  $ 
    
 	
	 	
:  . -         /  0  
)! . +     .   /  




 .   .    .    B    	   
	   1 4   1 4         
!. .  .      	 	  	 	   
   0-  	   
	 C.    )   

.   ).      
	 	 -  .    
)   ).     	  C 	   -  
 .  +	   -    .  0    
   -    .  0  	      .
    		   .  -   .      	
 . .	 .!    
 .  .! . .	    
 .   .     .    .   
 .	 -	     -  -  .B  
 . . .     .  
 
  .   









  34  1    
 
 34





 . -   
 3   !!
	  . -   H 3 
 ! 
    .     ,   0 .  !"!
!
    .     -  0 .   . + 9
.     /  1    
 
 34   !!	 !!	 !
!!     : 	  .    7. .
,    .  
     .    E  .
     .       :    ,  
-  .       )! .  
    0	 0 	     
    
 
   .  .  -        .!
.  . 0           .5
#		 - 0   0 ).	 	 - ). -  0  . 
  0   			 -   0  0! ./   
  -   0  C  )   			  !
  /     )      :  
    .  . )  
	 
	 
 0 0 
  0    -  .  0    .    
 .          7 0 0 .
%
   E-  .   0 ,      
C    	  0 0 -     - 	  
 -   0              )
0 0         -  ) -   































































































































































































































+ *5   1   4    . 1 4 - 0 . 2"3   













  . ).  .   -    .. 
!
.      
&         . .
 -  . 0 .	   	   1.   
 4    1   4     > -0 
    0         
&  9  
 
&        	      .!./
).      *   C .     
 I #3  J -	   . .  - ,   . 
  *    	    .    *  
&    
. .   .     . . -   3*3  
#
  .  .          $
	    ). * 0 , 3*3  
:  / . -  .  . -   0 .  
.  .     + * -  . .     .  
  - 0 . 2"3    ).  . *<< 6   
0 .  2"3     ..   -     . - 
. .  + * -   . -     



















Price changes and time for the call option Bayer
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Absolute price change and time between transactions for the call option Bayer
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Share price changes and price changes of the call option (Bayer)




















Share price changes and price changes of the put option (Bayer)





















Abs. share price changes and abs. price changes
of the call option (Bayer)



















Abs. share price changes and abs. price changes
of the put option (Bayer)
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Poisson-GLM with AR(1) latent process
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